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Comptes consolidés au 31 décembre 2015

BILAN CONSOLIDE — ACTIF

En milliers d'euros

Notes 31 décembre 201t 31 décembre 2014

Ecart d'acquisition Note 1
Actifs incorporels Note 2
Portefeuilles de contrats
Autres
Placements des entreprises d'assurances Note 3

Terrains et constructions

Placements dans les entreprises liées et dansttepises avec lesquelles
existe un lien de participation

Autres placements
Placements representant les engagements en unité&sabmptes Note 5
Titres mis en equivalence

Part des cessionnaires et retrocessionnaires dams Iprovisions

. Note 7

techniques
Créances nées d'opérations d'assurance et de réasmce Note 8
Créances sur les entreprises du secteur bancaire Note 9
Autres créances Note 10
Autres actifs Note 11

Immobilisations corporelles

Autres actifs
Comptes de regularisation - actif Note 12

Frais d'acquisition reportés
Autres comptes de régularisaton

TOTAL ACTIF

74 673

71897
25 024
46 873

93 856 245
2290 184

7 694 359
83 871 702

20116 778
7215

333 061

276 681

452 458
238 615

3171
2449
722

1 682 909
169 143
1513 766

117 113 70t

79 098

73 006
35034
37972

90 575 737
1589 849

7 376 038
81 609 850

18 039 973
5659

312 821

264 562

508 340
42 437

3450
2 305
1145

1 406 856
263 088
1143 768

111 311 93¢
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Comptes consolidés au 31 décembre 2015

BILAN CONSOLIDE — PASSIF

En milliers d'euros

Notes 31 décembre 201% 31 décembre 2014

Capitaux propres - Part du groupe Note 13
Capital social ou fonds équivalents

Prime liée au capital social

Réserves consolidées

Résultat net

Autres
Intéréts minoritaires
Note 14
Note 15

Passifs subordonnés

Provisions techniques brutes
Provisions techniques vie
Provisions techniques Non vie

Provisions techniques des contrats en unites de cpta

Provisions pour risques et charges Note 16

Dettes nées des opérations d'assurance ou de réaasge Note 8

Dettes envers les entreprises du secteur bancaire Note 9
Autres dettes Note 10
Compte de regularisation - passif Note 12

TOTAL Passif

2 358 930
1168 305

907 948
309 663
(26 986)

137 555
1764 647

80 011 090
78 949 372
1061718

20 293 009

24 905

205 444

10 627 917
1548 635
141 571
117 113 70¢

2 408 238
1168 305

955 911
305 998
(21 976)

121 040
1702 647

77 008 767
75999 791
1 008 976

18 073 453

26 440

208 491

9 956 428
1781 396
25039

111 311 934
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COMPTE DE RESULTAT

Comptes consolidés au 31 décembre 2015

En milliers d'euros Notes 31 décembre 2015 31 décembre 2014
Primes 11 310 311 11 910 429
Variation des primes non acquises (19 280) (33 100)
Primes acquises Note 18 11 291 031 11 877 329
Chiffre d'affaires ou produits des autres activités 3 409 2 582
Autres produits d'exploitation 152 837 125 694
Produits financiers nets de charges Note 19 3629 461 3781029
Total des produits d'exploitations courants 15076 738 15 786 634
Charges des prestations d'assurance Note 20 (13 178 307) (14 102 049)
Charges ou produits nets des cessions en réassuranc Note 21 (68 278) (39 077)
Charges des autres activités - (1 199)
Charges de gestion Note 22 (1 239 442) (1 068 750)
Total des charges d'exploitation courantes (14 486 027) (15 211 075)
RESULTAT DE L'EXPLOITATION COURANTE 590 711 575 559
Autres produits nets (1 936) (329)
Résultat exceptionnel Note 23 (1 341) (333)
Imp6bts sur les résultats Note 17 (230 058) (225 964)
Participation des salariés (11 380) (7 984)
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 345 996 340 949
Quote-part dans les résultats des entreprises miséguivalence Note 6 2151 1717
Dotation aux amortissements portefeuille Note 2 (10 010) (10 010)
Dotation aux amortissements des écarts d'acquisitio Note 1 (4 425) (4 425)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 333712 328 23
Intéréts minoritaires (24 049) (22 233)
Résultat net (part du groupe) 309 663

Résultat par action (en euro) 9,0 8,9
Résultat dilué par action (en euro) 9,0 8,9
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Comptes consolidés au 31 décembre 2015

TABLEAU CONSOLIDE DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

En milliers d'euros Notes 31 décembre 201! 31 décembre 2011
Engagements regus Note 24 18 920 163 6 956 394
Engagements donnés Note 24 (15 344 727) 2303 345

Valeurs recues en nantissement des cessionaires €
rétrocessionnaires Note 24 167 083 151 390
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ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos au 31 décembre 2015
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Comptes consolidés au 31 décembre 2015

1. Faits marquants de I'exercice et evénements post  érieurs
a la cloture

1.1. Environnement économique

Le contexte de taux trés bas depuis 2014, a colalgitoupe a poursuivre la diversification
de ses activités d’assurance en privilégiant soreldppement en unités de compte, en
prévoyance et en dommage et a compléter son proggase couverture de son portefeuille
d’instruments de taux contre la hausse des taux.

L’environnement de taux bas a contraint le groupdjnstar du marché, a renforcer ses
provisions pour participation aux bénéfices etraiduer le taux de rémunération de I'épargne
adossée au fonds général.

1.2. Entrée en vigueur de Solvabilité 2

L'année 2015 a été marquée par la fin de la phas#aptation aux nouvelles exigences
prudentielles « Solvabilité 2 » entrées en viguruf™" janvier 2016.

1.3. Mouvements relatifs au périmetre de consolidat  ion

Le périmétre de consolidation est présenté danmia 3.1 du présent document. Societe
Generale Insurance Corretora De Seguros a été ¢édie décembre 2015 pour 185 KE.
Dans les capitaux propres consolidés du groupe 20diL4, la contribution de cette filiale

s’élevait a 6 K€ soit une plus-value de cessiorsobdée de 179 KE.

1.4. Acquisitions en cours

Le 25 février 2015, le Crédit du Nord a dénoué detgnariat en assurance-vie établi entre
Aviva France et le Crédit du Nord concernant lai&@cAntarius, exercant ainsi son option
d’achat de la participation de 50% détenue par &dans Antarius. Cette option bénéficiera
a Sogecap qui se substitue au Crédit du Nord.

La réalisation effective de cette opération devirggrvenir fin février 2017 au terme d’'une
période transitoire de deux ans.

Sur 2015, Sogecap a poursuivi ses travaux prépasi I'intégration d’Antarius.

1.5. Contrats en déshérence

Au cours de I'exercice, une revue des plans d’'astien cours sur les contrats non réclamés
en assurance vie a été realisée en concertatian BY€PR. Ces plans d’action et leur suivi
se poursuivront sur I'exercice 2016.
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Comptes consolidés au 31 décembre 2015

1.6. Evénements postérieurs a la cl6ture

Il 'y a pas eu d’événement postérieur a la clog0&5 susceptible d’avoir une incidence sur
les comptes.
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Comptes consolidés au 31 décembre 2015

2. Référentiel comptable, méthodes et regles compta  bles,
modalité de consolidation

2.1. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe SOGECAP sontigtedshformément a l'arrété du 17
janvier 2000 portant homologation du reglement A805 du 7 décembre 2000 du Comité
de la Réglementation Comptable (CRC) relatif augle® de consolidation pour les
entreprises régies par le Code des Assurancesmprio les modifications qui y ont été
introduites ultérieurement par d’autres reglem@r<.

Les comptes consolidés donnent une présentatidorisdie des activités du Groupe. Celles-
ci se scindent entre Assurance Vie, Assurance Nerewles autres activités. Chaque secteur
ainsi défini suit son propre plan comptable, s@spectivement le plan comptable des
assurances (tel qu’il ressort du décret n° 94-488 ¢lin 1994) et le plan comptable général
pour les autres activités, sous réserve des digpusparticulieres prévues dans les regles de
consolidation et de présentation des comptes coésgbréecitées.

2.2. Regles et modalités de consolidation

2.2.1. Méthode de consolidation

Le périmétre de consolidation correspond a I'enderdbs entreprises sous contrdle exclusif,
contréle conjoint, contréle notable, consolidéderséa méthode de consolidation qui leur est
applicable.

Ces regles ont conduit a inclure dans le périnteurtes les entités dans lesquelles le Groupe
SOGECAP a une participation supérieure ou égali®a :2

- les sociétés dans lesquelles le groupe SOGECARexiectement ou indirectement un
contr6le exclusif de droit ou de fait sont consédid par intégration globale ;

- les sociétés exploitées en commun par un nombiiglide partenaires avec lesquels le
groupe SOGECAP exerce un contrdle conjoint, eruv@idn accord entre actionnaires, sont
consolidées par intégration proportionnelle ;

- les titres des sociétés dans lesquelles le groUPEEEAP exerce directement ou
indirectement une influence notable sont mis envégnce. Cette influence est présumée
lorsque le Groupe détient entre 20% et 50% des$sdiei vote.

Lors d’'une acquisition, les actifs, passifs et gags/entuels de la filiale acquise sont évalués
a leur juste valeur a la date de I'acquisition. im@eréts minoritaires sont évalués pour leur
part dans les justes valeurs des actifs et pasmifiptabilisés.
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Certaines entités remplissant les conditions preaueparagraphe 1011 du réglement n°2000-
5 ont été exclues du périmetre de consolidatiosgloe cette exclusion n’altérait pas I'image
fidele des comptes.

Les exclusions de droit commun

Une entreprise contrélée ou sous influence notabieexclue du périmétre de consolidation
lorsque:

- les titres de cette entreprise sont détenus unigneen vue d'une cession ultérieure;

- des restrictions séveres et durables remettentageecsubstantiellement le contrdle ou
I'influence exercée sur cette entreprise;

- les informations nécessaires a l'établissementcdesptes consolidés ne peuvent étre
obtenues sans frais excessifs ou dans des délampatibles avec les délais
d'établissement et de publication des comptes tidaso

Les exclusions spécifiques

S’il s’agit d’'une entreprise immobiliere ou de patent collectif en valeurs mobilieres,
détenue pour la représentation des engagementsuchase, I'image fidéle est présumée
altérée par cette exclusion si:

I'entreprise détient un nombre significatif ded#rd’autres entreprises du Groupe ou des
titres susceptibles de modifier la délimitationprimetre de consolidation ;

I'entreprise concourt, par emprunt ou crédit kel financement du Groupe ;

s’agissant d’'une entreprise immobiliére, la tofaliles résultats n’est pas constatée dans
I'exercice, dans les résultats consolidés.

Dans ce cadre, les Sociétés Civiles ImmobilierdesseOrganismes de Placement Collectif en
Valeurs Mobilieres, détenus pour la représentaties engagements d’assurance, n’ont pas
été retenues dans le périmetre de consolidation.

2.2.2. Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition, inscrits au bilan et amdinéairement sur une durée de 20 ans,
correspondent a la différence entre le col(t d’'aitjon des titres, et I'évaluation (a la date

d’entrée de la société dans le périmétre de cated@n) de ses actifs et de ses passifs.
L'évaluation se fait dans la devise de I'entreprguise a la date d’entrée d'une société
dans le périmétre de consolidation.

Lors de la premiere consolidation de la sociétaimeq) ses actifs et passifs identifiables sont
évalués a leur valeur d'utilité a la date d’acdiosi dans les comptes consolidés (valeur
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d’entrée). Les affectations sont définitives a latwre de I'exercice suivant la date de
premiére consolidation.

Les écarts d’acquisition non affectés sont amdmigairement selon un plan reflétant les
hypothéses opérationnelles retenues.

En cas dévolution défavorable des hypothéses tparelles retenues, le plan
d’amortissement peut étre revu ou un amortissemagptionnel peut étre constaté.

2.2.3. Méthodes de conversion des comptes en devise s

Aucune filiale du groupe Sogecap n’étant situéesdam pays a forte inflation, les comptes
des entités du Groupe dont la devise fonctionn@ievise du principal environnement
économique dans lequel I'entité opere) est difftrale la devise de présentation du Groupe,
sont convertis en euros, selon la méthode du crictoture :

- tous les éléments d'actif et de passif, monétaiveson monétaires, tous les engagements
recus et donnés sont convertis au cours de chamgegaeur a la date de cléture de
I'exercice ;

- les produits et les charges (y compris les dotatemx amortissements et provisions) sont
convertis au cours moyen de la période.

Les écarts de conversion sont portés dans lesacagiropres pour la part revenant au Groupe
et dans les intéréts minoritaires pour la parttiges.

En cas de cession d'une filiale étrangere conseldi@nt la devise fonctionnelle n'est pas
l'euro, la plus ou moins-value de cession compréédart de conversion préalablement
inscrit dans les capitaux propres consolidés pppalt revenant au groupe.

2.2.4. Homogénéisation des comptes

Les comptes consolidés sont réalisés sur la basecad@ptes sociaux établis selon les
dispositions réglementaires en vigueur dans les phactivité des sociétés, corrigés des
principaux retraitements d’homogénéisation impopés les normes de présentation des
comptes consolidés des entreprises d’assurancearod:-

2.2.5. Dates de cloture

Les comptes consolidés sont établis a partir des &hanciers des sociétés faisant partie du
périmétre de consolidation arrétés au 31 décer®areexception, les entités consolidées, dont
la date de cloture officielle est différente, éisd#nt des documents comptables couvrant la
période du 1 janvier au 31 décembre.
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2.2.6. Présentation sectorielle des comptes consoli  dés

Le compte de résultat consolidé est présenté paewged activité : les secteurs « assurance
Vie » et « Assurance non Vie » regroupent respectent, les sociétés d’assurances Vie et
les sociétés d’assurance non Vie. La part « norm\des compagnies mixtes aparait dans la
partie « Assurance non Vie ».

Le secteur « autres activités » est compose ded&té BRD societate de administrare a
fondurilor de pensii private SA (voir tableau diigalies et participations 2015 — note 27).

Les opérations réciproques, qu'elles soient au sRim secteur d’activité ou qu’elles
concernent plusieurs secteurs, sont éliminées msotidation.

Elles portent principalement sur :

les acceptations, les cessions et les rétrocessioréassurance ;

- les opérations affectant le tableau des engagemesgus et donnés ;

- les opérations de gestion internes ;

- les dividendes intragroupes : (nets de frais baesagt de retenue a la source) sont
éliminés y compris ceux au titre des résultatsraaués a la premiere consolidation. Les
droits exigibles des bénéficiaires de contratsgchtis a ces dividendes, sont conservés

dans les charges de I'exercice ;

- les provisions pour dépréciation des titres dei@pdtion consolidés relevant d’opérations
intragroupes sont éliminées (sans impact sur ledtsdifferés) ;

- les emprunts subordonnés émis par les filialeswetsits par Sogecap.

2.2.7. Méthode préférentielle

Les provisions mathématiques d’assurance Vie

Le Groupe SOGECAP a choisi de ne pas appliqueréihade préférentielle prévue par les
textes selon laquelle, les provisions d’assuranieedévraient étre calculées sur la base des
taux d’actualisation au plus égaux aux taux deesraht prévisionnels, prudemment estimés,
des actifs affectés a leur représentation. (L'éeaite les provisions technique calculées selon
les 2 méthodes est présenté en note 15).

Les engagements de retraites

Les droits acquis par le personnel en activité mmée au titre des indemnités de départ a la
retraite ainsi que les engagements vis-a-vis dgopeel ayant fait valoir ses droits a la

retraite sont provisionnés pour leur valeur actyelbnformément a la méthode préférentielle.
Pour les entités du périmétre de consolidatiormé&hode actuarielle des unités de crédits
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projetées a été utilisée afin de déterminer lawradetualisée des engagements de retraite au
titre des services passés et le colt des sengoelsis au cours de I'exercice. Les hypothéeses
de calcul tiennent compte des hypotheses démognagdi de départs anticipés,
d’augmentation des salaires et de taux d’actualisa&t d’inflation.

Ces engagements de retraite sont essentiellemenents a travers un contrat d'indemnité de
carriere qui a été externalisé.

Le passif net comptabilisé au titre des régimesépesirs a 'emploi est la différence entre la
valeur actualisée de I'obligation et la valeur derché des actifs du régime (s’ils existent).

La charge nette constatée en résultat comprendode des services rendus, les intéréts nets
liés a I'actualisation du passif net. Les écactaaiels ne sont pas constatés en résultat.

2.3. Méthodes et regles comptables utilisées

2.3.1. Actifs incorporels

Les immobilisations incorporelles acquises figuramtilan a leur colt d’acquisition diminué
du cumul des amortissements et des pertes de valeur

Portefeuilles de contrats

Conformément au réglement 2000-05 du CRC, la valeur portefeuille (soit celle d’'un actif
incorporel identifiable et susceptible d'étre éeadeéparément) correspond a la valeur actuelle
des profits futurs (flux futurs projetés y complasparticipation aux bénéfices et les impots
différés) générés par les contrats d’assuranceisgcqul'exclusion de tout profit futur
provenant des renouvellements.

La valeur de portefeuille est amortie selon le mghd'émergence des profits futurs et la
valeur résiduelle du portefeuille peut étre revarsdque les marges constatées sont inférieures
aux marges attendues. Dans ce cas, un amortisseegptionnel ou une dépréciation
peuvent étre comptabilisés.

Autres actifs incorporels

Les logiciels, licences et listes clients sont @ma@elon le mode linéaire sur des périodes qui
correspondent a leur durée d'utilite.

Il s’agit essentiellement de logiciels inscrits ptaur valeur d’acquisition et amortis sur 4 ans
en mode linéaire.

2.3.2. Placements des entreprises d’assurance

Terrains et constructions - Part de sociétés imigiais

Les placements immobiliers comprennent les immeutideplacement ainsi que les parts des
sociétés immobilieres non cotées exclues du pémnud consolidation conformément au
reglement n°2000-05 du CRC.
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Conformément a la législation en vigueur &l janvier 2005 relative a la méthode des
composants (CRC n°2002-10, CRC n° 2003-07 et CRE0A4-06), les actifs immobiliers
sont inscrits a leur valeur d’acquisition, fraischat et d'impots inclus, augmentée (pour les
immeubles) des codts liés aux travaux de constmu@t d’amélioration. Les immeubles sont
amortis par composant, lui-méme amorti sur sa ddirgdité :

o Gros ceuvre 45 ans
o Facade et toiture 35 ans
0 Ascenseur 25 ans
o Electricité 25 ans

o Groupe électrogene 30 ans
o Climatisation 20 ans

o Cablage technique 15 ans
o Autres installations techniques 15 ans
o Agencement 10 ans

Les terrains sont comptabilisés séparément etmepas amortissables.

Conformément a I'Instruction n°2014-1-07 de l'Autér de Contréle Prudentiel et de
Résolution (ACPR), la valeur de réalisation desspet actions des sociétés immobiliéres non
cotées et celle des immeubles, est déterminéeasinase d’'une expertise quinquennale
effectuée par un expert indépendant accepté paCHR. Entre deux expertises, une
estimation annuelle est réalisée, également @atifiar un expert indépendant accepté par
'ACPR.

Lorsque la valeur de réalisation d’'un immeubleiefdrieure (de plus de 20% a la date de
cléture, sur une période de six mois consécutifsq &aleur nette comptable, une provision
pour dépréciation a caractére durable est comjsabil

Les parts et actions des sociétés immobilieres cutées figurent pour leur prix d’achat
diminué, le cas échéant, du montant de la provigan dépréciation a caractere durable.

Autres placements

Ce poste comprend deux types de placements :

o Valeurs mobilieres a revenu fixe (obligations et taes titres
assimilés)

Les titres relevant de l'article R 332-19 sont nitsca leur valeur d’acquisition hors coupons

courus. La différence entre la valeur de rembouesgrat le prix d’acquisition est amortie de

maniére actuarielle et comptabilisée en chargeg¢se)y ou en produit (décote) sur la durée de
vie résiduelle des titres.

La valeur de réalisation des valeurs mobilieresvemu fixe correspond a la valeur cotée du
dernier jour de cotation de l'exercice.

Les plus et moins values de cession sont détersigéwant la méthode PEPS (Premier
Entré, Premier Sorti) et sont comptabilisées aupterde résultat a la date de leur réalisation.

16 /51



Comptes consolidés au 31 décembre 2015

Conformément a l'article R332-19 du Code des Aswaa et a la Recommandation conjointe
du Conseil National de la Comptabilité (CNC — attugtorité des Normes Comptables) et de
'ACPR du 15 décembre 2008, les moins-values latetésultant de la différence entre la
valeur comptable et la valeur de réalisation) fatijet d’'une provision pour risque de défaut
des lors qu’il est avéré que le débiteur ne sesagmamesure de respecter ses engagements
(paiement des intéréts et/ou remboursement duathpit

Ce risque de crédit est apprécié en fonction aeefition et de la capacité de I'entreprise de
détenir les titres jusqu’a leur maturité conforméimau Reglement de ANC 2013-03 du 13
décembre 2013.

o Valeurs mobilieres a revenu variable (actions et tas titres
assimilés)

Conformément a larticle R 332-20 du Code des Amstes, les autres titres de placement
sont inscrits au bilan sur la base du prix d’aagjors hors frais d’acquisition.

La valeur de réalisation des valeurs mobilieresvéemu fixe correspond a la valeur cotée du
dernier jour de cotation de I'exercice.

Les plus et moins values de cession sont détersiisgvant la méthode PEPS (Premier
Entré, Premier Sorti) et sont comptabilisées aupterde résultat a la date de leur réalisation.

En terme de dépréciation d’'un actif (évaluatioreetfiee ligne a ligne), la Recommandation
conjointe du Conseil National de la ComptabilitéN(C — actuel Autorité des Normes
Comptables) et de 'ACPR du 15 décembre 2008 mrépire « le critere de présomption de
dépréciation a caractere durable relatif au nivdamoins value latente significative peut étre
défini pour les actions francaises, en fonctioadeolatilité constatée, soit 20 % de la valeur
comptable lorsque les marchés sont peu volatilssritere étant porté a 30% lorsque les
marchés sont volatils ».

Comme au 31 décembre 2014, un seuil de 20% supén@de de six mois consécutifs a été
retenu compte tenu de la volatilité constatée esynokrtefeuille d’actifs au cours de I'exercice
2015.

Les actions et autres titres assimilés font I'odjahe provision dés lors qu’ils présentent une
dépréciation a caractére durable. En cas de dé@patila provision est calculée en référence
a sa valeur de réalisation ou a une valeur recboie/ra

La valeur recouvrable est déterminée selon uneoapp multicritere qui est fonction de la
nature des actifs et de la stratégie de détention.

Les titres de participation et leurs éventuellepréé@ations a caractere durable constatées
dans les comptes sociaux, sont éliminés en corgmidsans effet d'impots différés.
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2.3.3. Placements représentatifs des engagements en
unités de compte

Les placements représentatifs des contrats libellésinité de comptes font I'objet d’'une
réévaluation a leur valeur de réalisation au jaufidventaire conformément a 'article R332-
5 du code des assurances.

Les écarts de réévaluation sont présentés surigme $pécifique du compte de résultat en
Ajustement ACAV (produits ou charges). Ces écadat scompensés par la variation
symétrique des provisions mathématiques.

2.3.4. Instruments financiers a terme

Les opérations sur les instruments financiersragecontractés sur différents marchés par les
entreprises d’Assurance, sont, soit liées a defs al#tenus ou a détenir, soit réalisées en
anticipation de placements.

Elles s’insérent dans deux stratégies distinctewegtissement, désinvestissement et
rendement) qui, conformément au CRC n°2002-09 ddétz2mbre 2002 complété par I'avis
du CNC n°2004-04 du 25 mars 2004, déterminentlgetnent comptable a appliquer.

Les couvertures mises en place, diment approuatds @onseils d’Administration, figurent
en hors bilan pour leur montant nominal. Il s’afjapérations traitées sur les marchés de gré
a gré couvrant les placements existants ou a venir

- couvertures d'actifs obligataires a taux fixe pas @ontrats de CAP, visant a modifier le
rendement des actifs couverts a la hausse desltasxrimes d’acquisition des « caps »
sont amorties en mode linéaire sur la durée ddesecaps ;

- couvertures d’actifs obligataires a taux fixe ouxtavariable par des contrats de SWAP,
visant a transformer la rémunération de ces actifs

- les swaptions couvrent des investissements polefdiee a des engagements sur des flux
futurs. Les primes d’acquisition des « Swaptiors®nt décomposées en :

o Valeurs temps : amorties sur la durée de I'optiomede linéaire,
0 Valeurs intrinséques : comptabilisées en chargd' agguisition.

2.3.5. Actifs corporels

Les immobilisations corporelles sont inscrites @r lgaleur d’acquisition et sont amorties
linéairement sur leur durée d'utilisation estimée.
Les durées retenues sont :

0 Matériel de transport 5 ans

o Matériel : 4 ans

o Mobilier : 10 ans
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2.3.6. Provisions pour risques et charges

Conformément au Réglement CRC n° 2000-06, ces $iams sont destinées a faire face a
des risques et charges nettement précisés quant abjet et que des événements survenus
ou en cours rendent probables.

2.3.7. Provisions techniques d’assurance

Les provisions techniques sont présentées bruteséalsurance au passif. La part des
réassureurs dans les provisions est inscrite @fl'ac

Les provisions techniqgues comptabilisées par l&alels situées hors de France sont
déterminées en fonction des régles locales en wigea utilisant les tables et les taux
d’actualisation reconnus localement comme adéquats.

2.3.7.1. Assurance vie

Provisions d’assurance vie

Les provisions d’assurance vie comprennent les igions mathématiques, la provision
globale de gestion, les provisions pour primes acguises, la provision pour garantie
plancher, les provisions pour sinistres vie etrsion pour participation aux bénéfices.

o Provisions pour primes non acquises des contratssdurance vie

Les provisions pour primes non acquises sont desdim constater, pour chaque contrat, la
part de prime émise se rapportant a la période geepntre le 31 décembre et la prochaine
eéchéance (ou terme) du contrat.

o Provisions mathématiques

Les provisions mathématiques représentent la diffége entre les valeurs actuelles des
engagements respectivement pris par l'assurear éepassurés.

En France, les provisions des rentes viagéeresis@gralement provisionnées sur la base des
tables de générations prospectives. Pour les ast@stes les provisions sont calculées en
utilisant les tables en vigueur dans les pays coése

o Provision Globale de Gestion (PGG)

La provision globale de gestion, prévue par I'detié 331-1-1 du Code des Assurances

modifié par I'arrété du 29 décembre 1998, est dptae tenir compte des charges de gestion
futures des contrats non couvertes par des chargemmg primes ou des prélevements sur les
produits financiers.
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o Provision pour Garantie Plancher

La provision pour garantie plancher couvre le resge reverser en cas de déces, un montant
au minimum égal aux primes versées par l'assure.

La provision retenue correspond au maximum du taé&sultant de la méthode s’appuyant
sur les principes de valorisation des « Puts »eoladnéthode déterministe.

Provisions technigues des contrats en unités deotsom

Les provisions techniques des contrats en unitésodgtes sont composées des provisions
mathématiques et des provisions pour participatiax bénéfices afférentes. Les provisions
mathématiques de ces contrats sont réévaluéegatelar de réalisation des unités de compte
a la cléture de I'exercice.

Provisions pour participations aux bénéfices / angédents

Ces provisions représentent les participationsk@néfices attribuées aux assurés, mais non
incorporées aux provisions mathématiques.
Elles sont déterminées pour respecter les 3 cotgsasuivantes :

- une dotation minimum prévue par le Code des Assesa(B0% des bénéfices techniques
et 85% des produits financiers devant étre disfslaous huit ans) ;

- l'application des clauses contractuelles (revasdias produit par produit) ;
- et les revalorisations fixées par le Conseil d’Adistration.

Ces provisions peuvent étre complétées par un&ipation aux bénéfices différés calculée
sur les retraitements de consolidation.

Les participations aux bénéfices différées constatians les comptes consolidés sont de deux
sortes :

- la provision pour participations aux bénéfices maitonnelles enregistrée quand une
différence est constatée entre les bases de cdésildroits futurs dans les comptes
individuels et dans les comptes consolidés (dastsbénéficiaires de contrats attachés aux
écarts d’évaluation, retraitements des comptesiohails, ...) ;

- la provision pour participations aux bénéfices étonelles relatives a la différence de
droits constatés entre les comptes individuele®tcbmptes consolidés dont I'exigence
dépend d'une décision de gestion ou de la réalisad’'un événement (droits des
bénéficiaires attachés au retraitement de la rési\capitalisation...).

La participation aux bénéfices différée active th’esmptabilisée que si sa recouvrabilité
future est fortement probable.

Enfin, les montants de participation aux bénéfieggibles et de participation aux bénéfices
différées sont présentés dans le tableau des '$fwasgitechniques d’assurances” — note 15.
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Provisions pour sinistre vie

La provision constituée correspond essentiellera@rtsinistres survenus, déclarées ou non,
et non encore réglées a la date de cl6ture. Eftgpoend les sinistres, les rachats, les capitaux
échus y compris les capitaux constitutifs de rente@sencore mis a la charge de I'entreprise,

2.3.7.2. Assurance non vie

Provisions pour primes non acquises en assuranogevie

Les provisions pour primes non acquises (y comgmimmages corporels) sont destinées a
constater, pour chaque contrat, la part de primesesise rapportant a la période comprise
entre la date d’inventaire et la prochaine échégocele terme du contrat). Elles sont
présentées au bilan brut de frais d’acquisitiofédis enregistrés a l'actif.

Primes acquises et non émises :

Les primes étant enregistrées a I'émission, desgxiacquises et non émises au cours de
I'exercice sont comptabilisées le cas écheéant.

Provision pour risques en cours :

Les provisions pour risques en cours sont destiaguadier I'insuffisance des primes a couvrir
les charges de sinistres futures. Elles sont dé@téen par catégories homogenes de contrats
de chaque entreprise incluse dans le périmetrensotdation, sur la base d’estimation des
pertes futures

Provisions pour sinistres a payer

Les sinistres sont comptabilisés dans I'exercickedesurvenance sur la base des déclarations
lorsqu’ils sont connus, ou sur la base d’estimationsqu’ils sont inconnus.

Les provisions pour sinistres a payer correspondenrtsinistres non encore réglés a la date
de cléture de I'exercice. Elles sont évaluées @ogsar dossier pour les sinistres déclarés et

sont majorées d’'une provision pour sinistres swgeret non déclarés déterminée
statistiquement.

2.3.7.3. Toutes assurances

Frais d’acquisitions reportés

Le reglement n°2000-05 du 7 décembre 2000 du CRGofirque les frais d’acquisition des
contrats d’assurance vie sont a reporter dansnligelides marges nettes futures des contrats
considéreés.

Dans le cas particulier du Groupe Sogecap, les fd&@cquisition des garanties Vie des
contrats sont intégralement couverts par des cheeges d’acquisition prélevés sur les
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versements des assurés. Le report des frais dstiqniserait donc compensé par un report
des chargements d’acquisition.

En Non Vie, les frais d’acquisition font I'objet deport au prorata des durées résiduelles des
contrats.

Réserve de capitalisation

En application du réglement 2000-05 du Comité deélglementation comptable et en
particulier des principes relatifs a la détermioatdes provisions pour participations aux
bénéfices différées conditionnelles, la réservecagtalisation constituée par les assureurs
dans leurs comptes sociaux est analysée afin denadéer la part devant étre portée en
capitaux propres, et la part devant étre enregisteds les passifs d’assurance en provisions
pour participation aux bénéfices différée (PPBDEst en effet considéré que la réserve de
capitalisation doit étre portée en PPBD des lorgligua vocation a étre reprise pour
compenser des moins-values futures des titresxitas.

Dans ce cadre, le Groupe considere que I'intégrdlit montant de la réserve de capitalisation
pouvant étre reprise, elle doit étre retraitée evviBion pour Participation aux Bénéfices
Différés, exception faite du montant de réservecalgitalisation comptabilisé par Sogessur
qui gére des contrats d’assurance Non Vie.

Provisions pour risqgue d’exigibilité

Destinée a faire face aux insuffisances de ligéiidiéss placements, la provision pour risque
d’exigibilité est égale a la difference entre ldeua globale inscrite au bilan des placements
visés a l'article R. 332-20 du code des assurafprexipalement actions, titres de placement
collectif en valeurs mobiliere et immeubles), evddeur de réalisation globale de ces mémes
placements.

La provision pour risque d’exigibilité est élimindans les comptes consolidés conformément
a I'avis du CNC n° 2004-10 du 23 novembre 2004¢camstatation d’imp6t différé.

2.3.8. Opérations de réassurance

Acceptations

Les éléments recus des cédantes sont enregisiaés, par traité, en comptabilité. Les
comptes non regus sont estimés au 31 décembreléeaigge d’exercice en créances et dettes
nées d’opérations de réassurance.

Cessions

Les cessions en réassurance sont comptabiliséasnérmité avec les termes des différents
traités. La part des cessionnaires dans les pomgdiechniques est évaluée selon les mémes
méthodes que les provisions techniques brutes, paumgoir excéder le montant mis a la
charge des réassureurs par lI'application desdraité
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2.3.9. Frais généraux

Les frais de gestion et les commissions liées atiViéé d’assurance sont classés par
destination selon les méthodes suivantes :

- Sans application de clés de répartitiones charges directement affectables sont
individuellement enregistrées par destination,

- Avec application de clés de répatrtitioes charges ayant plusieurs destinations etscelle
gui ne sont pas directement affectables, sont @&trégs par destination en appliquant des
clés de répartition basées sur des criteres qatfstitobjectifs, appropriés et controlables.
Les principales clés sont les suivantes :

* Pour les nouvelles acquisitionsmontant et nombre des primes sur
affaires nouvelles,

e Les frais d'administration encours moyens,

* Pour les frais sur prestationsnombre des sorties (sinistres, rachats,
termes et rentes),

» Pour les frais de gestion de placementsiffre d’affaires et provisions
mathématiques.

2.3.10. Impot différé

Les impdts sur les résultats regroupent tous lg®imassis sur le résultat, qu’ils soient
exigibles ou différés.

Une différence temporaire, source d'imp6t difféest constatée dés lors que la valeur
comptable d’un actif ou d’'un passif est différedéesa valeur fiscale.

Les soldes d'impots différés Actif et Passif figurésolément dans le poste « compte de
régularisation - Actif » et le poste « compte dgutérisation — Passif».

Les impdts différés sont déterminés aux dernieus @onnus selon la méthode du report
variable, sur la base des éléments suivants :

- décalage temporaire entre le résultat comptabfiec (écarts sur les valeurs liquidatives
des OPCVM, résultat des sociétés fiscalement teaesfes) ;

- différence entre la valeur comptable consolidda ealeur fiscale des actifs et passifs;

- déficits fiscaux reportables, plus-values en sut$isposition ;

- retraitements de consolidation (provision pouruesd’exigibilité).

En cas de situation nette fiscale active, I'impdtédé n’est comptabilisé que lorsque la
société anticipe des résultats sociaux bénéficatdfisants (déterminés a partir de business

plan) pour couvrir 'imposition différée.

Les taux d’impdts retenus pour calculer les impliff@rés a la cléture sont ceux résultant des
textes fiscaux en vigueur qui seront applicablesdoe la différence future se réalisera. Les
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effets de modifications des taux d’'imposition sorgcrits dans le résultat de I'exercice au
cours duquel le changement de taux est décidé.

Comme pour I'exercice 2014, le taux normal de lI'ohen France est de 33,33% auquel
s’ajoute une contribution sociale de 3,3% instaurge2000. A ce taux, est ajoutée une
contribution exceptionnelle de 10,7 % lorsqu’apgtiie (voir note 17).

Compte tenu de la nature des principales différenemporaires pour lesquelles la date de
versement est inconnue, les impots différés aftéranx retraitements de consolidation sont
calculés au taux de 34,43%.

Les filiales francgaises du groupe Sogecap fonigsmde la convention d’intégration fiscale de
la Société Générale. Conformément aux termes de cetvention, les filiales du groupe
fiscal Société Générale enregistrent en résultatalmarge égale a I'impét qu’elles auraient
payeé en I'absence d’intégration fiscale.

2.3.11. Régles d’allocations des produits financier s nets

Le résultat de la gestion des placements est @eudihs les comptes de résultat sectoriels de
I'activité vie et non vie, et pour chacun d’euxnddes comptes techniques et non techniques.
SOGECAP dispose d'un portefeuille spécifique ddgsaen représentation des fonds propres
des sociétés. Les revenus nets de ce portefewitie affectés en totalité au compte non
technique de I'activité d’assurance vie.

Les revenus nets des portefeuilles spécifiqueditsgaropres aux activités d’assurance vie et
non vie, sont affectés aux parts du compte teclenitps activités d’assurance vie et non vie.

2.3.12. Résultat par action

Le résultat par action correspond au résultat eefftexkercice (part du groupe) divisé par le

nombre d’actions en circulation a la date de ctur

Le résultat par action dilué est calculé sur la mérase de calcul que le résultat par action
ajusté des effets de toutes les actions ordingiodsntielles a émettre en vertu des plans
d’options sur actions existants.

Le nombre d’actions pris en compte dans le calcutésultat par action par le groupe est
celui déterminé a I'inventaire.
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3. Informations relatives au périmétre de consolida  tion

3.1. Périmetre de consolidation

Le périmetre de consolidation comprend 14 soci&té31 décembre 2015 :
0 13 sociétés intégrées globalement ;
o 1 société mise en équivalence.

31-déc-15 31-déc-14

% de ) % de )

SOCIETES s ——_——————— Méthode Méthode

controle  d'intérét controle  d'intérét

République

Komercni Pojistovna 2005 Teheque 51,00% 51,00% IG 51,00% 51,00% [€]
oOradéa-vie 2000 France | 100,00% 100,00% IG  100,00% 100,00%  IG
BRD societate de

administrare a fondurilor de 2007 Roumanie 51,00% 51,00% IG 51,00% 51,00% [€]
pensii private SA

Sogelife Bulgaria 2007 Bulgarie 58,45%  58,45% IG 58,45% 58,45% IG
Societe Generale .

STRAKHOVANIE ZHIZNI 2007 Russie 81,00% 81,00% IG 81,00% 81,00% IG
Societe Generale . o
STRAKHOVANIE 2007 Russie 81,000 81,00% IG 81,00% 81,00% IG
Sogecap Liban SAL 2000 Liban I 24,99% 24,99% MEE 24,99% 24,99% MEE
BRD Asigurari de Viata SA 2008 Roumanii 51,00%0 51,00% IG 51,00% 51,00% [€]
g"gem Generale Osiguranje g Croatie  51,00% 51,00%  IG 51,00%  51,00% IG
i"g‘ge Generale Osiguranje g Serbie  51,00% 51,00%  IG 51,00%  51,00% IG
Societe Generale Insurance ;:;S;I;n' """"""""""""""""""""""""
Corretora De Seguros 5015 Brésil - - - 100,00% 100,00% IG
LT DA il
SOGESSUR 2010 France 100,00% 100,00% IG 100,00% 100,00% IG

(1) IG:intégration globale, MEE : mise en équivalence
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4. Notes sur les principaux postes des états financ lers

Note 1 : Ecart d’acquisition

Variation des écarts d’acquisition

En milliers d'euros 31 décembre 2014 ACQUISI.'CIOI’\S Cesspns 31 décembre 2015
Dotations Reprises

Valeurs brutes 98 176 - - 98 176

Amortissements (19 078) (4 425) - (23 503)

Valeurs nettes 79 098 (4 425) 74 673

Valeurs nettes par société

En milliers d'euros ol ezt Acquisitions Cessions Reprises I CLCETIEIE
2014 Dotations P 2015

La Marocaine Vie 4990 (341) - 4 649

SOGESSUR 72 086 (3 896) - 68 190

KOMERCNI POJISTOVNA 2022 (188) - 1834

Total 79 098 (4 425)

Les écarts d’'acquisition correspondent a la difféecentre le colt d’acquisition des titres :
- «LA MAROCAINE VIE » et I'évaluation de ses actif$ passifs dans le cadre de son acquisition en
2001
- «KOMERCNI POJISTOVNA » et I'évaluation de ses & #ft passifs dans le cadre de son acquisition
en 2005
-  « SOGESSUR » et I'évaluation de ses actifs et fsaskans le cadre de I'acquisition des parts
SOGESSUR détenues jusqu’en 2013 par le Groupe STECGENERALE.

Les écarts d’'acquisitions sont amortis linéairensemt20 ans.
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Note 2 : Actifs incorporels

e (LS 31 décembre
En milliers d'euros décembre Acquisitions Cessions Dotations Reprises Mouvements
2015
2014 (*)
Portefeuilles de contrats 35 034 - - (10 010) - 25024
Autres immo.
Incorporelles 37972 21 606 (1067) (11907) 243 26 46 873
Logiciels 37731 21 026 (1066) (11 748) 243 (36) 46 150
Fonds
commercial (1) B ) ) ) B ) )
Frais
d'établissement 1 - ) - } } 1
Frais
d'augmentation - - - - - - -
de capital
Autres
immobilisations 240 580 (@) (159) 62 22
VALEURS NETTES 73 006 21 606 (1067) (21917) 243 26 71 897

(*) Les autres mouvements correspondent aux édartonversion.

(1)Le portefeuille de contrats correspond & la valeler portefeuille des contrats de «SOGESSUR» dans le
cadre de l'acquisition par Sogecap en 2013 des 9&OGESSUR détenues par le Groupe SOCIETE

GENERALE. Cet actif est amorti linéairement suns.a
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Note 3 : Placements des entreprises d’assurance

Décomposition des placements

31 décembre 2015

Plus ou

31 décembre 2014

En milliers d'euros Valeur Valeur de  moins Valeur Valeur de  Plus ou moins
comptable .. comptable . .
réalisation values réalisation values latentes
nette nette
EIEIES
Placements immobiliers 2290184 2536574 246390 1589849 1716383 126 534
Actions et autres titres a
revenus variables autres qut 439 051 432 996 (6 055) 362 337 370 128 7791
les parts dOPCVM
Parts d'OPCVM d'actions 13 504 357 13 039 305 (465 052) 12 037 497 11 436 399 (601 098)
Parts d'OPCVM détenant
exclusivement des titres a 64 049 70 042 5993 60 799 64 619 3820
revenus fixes
Obligations et autres titres & 75 g5 331 g4 476 09¢ 8 813 768 74 667 268 84915536 10 248 268
revenus fixes
Obligations €t 75 504 115 g3 562 076 8057 961 74 725394 84 062 076 9 336 682
autres tiers
IFT stratégie
d'investissement ot 158 216 914 023 755 807 (58 126) 853 460 911 586
désinvestisement
Préts hypothécaires 720 716 (4) 641 637 4)
Autres préts et effets 146069 225417 79348 163817 242617 78 800
assimilés
Dépots aupres des entrepris 45 354 949 372 8 245009 245914 5
cédantes
Depots et cautionnements € 4 ggo 01c 1 665 054 39 1447620 1447620 .
espece
Autres placements 321 321 - - - -

Placements cotés

94 014 461

91 363 077

102 688 89¢

99 909 60¢

8674 43¢

8 546 527

90 575 737

86 585 62(

100 439 85:

96 179 87¢

Placements non cotés

2651 384

2779 292

127 908

3990 117

4 259 97¢

La valeur nette comptable integre le montant devipimns pour émetteurs défaillants et de
provisions pour dépréciation a caractere durable po total de 358 M€ dont 164 M€ au titre

des « obligations et autres tiers ».

La réalisation des plus et moins-values latentemei@it naissance a des droits en faveur des
bénéficiaires des contrats et des actionnairesnitames ainsi qu'a des impositions.
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Instruments Financiers a Terme (IFT)

Les IFT sont majoritairement détenus par Sogecam@Adécembre 2015, le nominal couvert
par les caps, swaptions, swaps et forwards déemd#ect est, en juste valeur, de plus de 15
milliards.

Sogecap :

- 12 021 M€ de caps permettant de couvrir le risqubalisse de taux,

- 1443 M€ de swaps de taux,

- 801 M€ de swaps de devises pour couvrir le risquehthnge des actifs libellés en
devises autres que I'Euro,

- 21 M€ de ventes a termes,

- 6 M€ de swaptions.

Komercni Pojistovna :

- 722 M€ de swaptions.
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Note 4 : Expositions au risque souverain

Au 31 décembre 2015, le Groupe Sogecap n'a aucypusigion sur la Grece.

L’exposition des entités francaises du Groupe ays fayant fait 'objet d'un plan de soutien
de I'Union Européenne (UE) et du Fonds Monétaiterimational est la suivante :

En milliers d'euros Valeur Nominal

Valeur de Marché

Valeur Nette Comptable (1)

IRLANDE 375 371 400
PORTUGAL 11 11 12
ESPAGNE 1029 1065 1261
Total 1415 1447 1673

(1) Valeur nette comptable avant dépréciation

L’exposition a I'ltalie s’éléve, en valeur nettengptable, a 2 461 K€ pour une valeur de

marché de 3 098 KE€.

Note 5 : Placements représentant les engagementstéas de compte

En milliers d'euros

31 décembre 2015 31 décembre 2014

Placements immobiliers 834 273 707 556
Titres a revenus variables et assimilés 570 444 445 530
Obligations et autres titres a revenus fixes 5 284 86¢ 5080 942
Parts dOPCVM 13 233 25¢ 11 649 183
Parts d'OPCVM obligataires 9 535 50 861
Autres 184 403 105901
Préts - -
Dépots 184 403 105 901
Valeurs nettes 20116 77¢ 18 039 97
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Note 6 : Titres mis en équivalence

31 décembre 2015 31 décembre 2014

En milliers
d’euros

Contributions aux Contributions au Contributions aux Contributions au
capitaux propres résultat capitaux propres résultat

SOGECAP
LIBAN S.A.L.

6 618 2151 5063 1717

Total 6 618 2151 5063 1717

Note 7 : Part des cessionnaires et rétrocessi@mdans les provisions techniques

31 décembre 2015 31 décembre 2014

En milliers d’euros

Provisions techniques Vie 130 146 118 484
Provisions d'assurance Vie 82 119 73218
Provisions pour sinistres 47 299 41 804
Autres provisions technigues 728 3462

- Dont participation aux bénéfices 624 3278

Provisions des contrats en UC - -

Part des cess. et retrocess. dans les prov. Tecle v 130 146 118 484

Provisions techniques Non Vie 202 916 194 337
Provisions pour primes non acquises 41 611 35571
Provisions pour sinistres 159 544 157 541
Autres provisions techniques 1761 1225

Part des cess. et retrocess. dans les prov. Tecloni\WVie 202 916 194 337

PART DES CESS. ET RETROCESS. DANS LES PROV. 333 062 312 82

TECH.

Lors de la mise en place d’'un traité, le secondlewgirating d’'un réassureur retenu doit étre
au minimum égal a A- (ou équivalent). Une liste disssureurs autorisés est maintenue par
le service Risques techniques et Réassurance ajisergar ailleurs un suivi de leur rating
afin de s’assurer de leur solidité financiere.
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Note 8 : Créances et dettes nées d’opérationsutaasse ou de réassurance

En milliers d’euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014
Brut Provisions Net Net

Primes acquises non émises 30 329 30 329 26 150
Qil:;r(ise créances nées des opérations d'assurance 232 540 163 232 703 221 294
Créances nées des opérations de réassurance 13 649 13 649 17 118
Tota] Créances nées des opérations d’assurance 276 518 276 681

de réassurance

Dettes nées d'opérations d'assurance directe 151 461 151 461 155 385
Dettes nées d'opérations de réassurance 30 951 30 951 34 864
Dettes pour dépbts en espéeces recus des réassur 23 032 23 032 18 242

Total Dettes nées des opérations d'assurance ou

. 205 444 205 444
reassurance

Ventilation par échéance

De 1 an Plus de5

En milliers d’euros Moins d'1 an N
abans

Primes acquises non émises 30 329 - - 30 329
Autres créances nées des opérations d'assurarceedir 232 452 114 137 232 703
Créances nées des opérations de réassurance 13 649 - - 13 649

Total Créances nées des op. d'ass.ou de reass au 31 276 430

décembre N
Total Créances nees des op. d'ass.ou de reass au 31

décembre N-1 264 523 39 - 264 562
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 150 635 - 826 151 461
Dettes nées d'opérations de réassurance 30 951 - - 30 951
Dettes pour dép6ts en especes regus des réassureurs 23032 - - 23 032

Total Dettes nées des op. d’ass.ou de reass au 31

204 618

décembre N

Total Dettes nées des op. d’ass.ou de reass au 31

décembre N-1 207 761 28 702 208 491
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Note 9 : Créances et dettes sur les entreprisesataur bancaire

Valeurs nettes

En milliers d’euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014

Brut Provisions Net

Avoirs en banque des entreprises d'assurance 452 458 452 458 508 340
Avoirs en banque des autres entreprises - - -
Opérations interbancaires - - -

Total Créances sur les entreprises du secteur 452 458 452 458
Dettes de financement (1) 10 614 222 10 614 222 9928 146
Concours bancaires courants 13 695 13 695 28 282

Autres dettes - - -

Total Dettes sur les entreprises du secteur bancair 10 627 917 10 627 917 9 956 429

(1) Il s’agit essentiellement d’opérations de pensigraisées par SOGECAP

Ventilation par échéance

En milliers d’euros Moins d'1 an De 1 an a 5 an¢ Plus de 5 ans Total

Avoirs en banque des entreprises d'assurance 452 458 - - 452 458
Avoirs en banque des autres entreprises - - - -
Opérations interbancaires - - - -

Créances sur les entr. Banc. au 31 décembre N 452 458

Créances sur les entr. Banc. au 31 décembre N-1 508 340 - - 508 340
Dettes de financement 10 614 222 - - 10614 222
Concours bancaires courants 13 695 - - 13 695

Autres dettes 5 - - -

Dettes sur les entr. Banc. au 31 décembre N 10 627 917

Dettes sur les entr. Banc. au 31 décembre N-1 9 9588 - 9 956 428
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Note 10 : Autres Créances & Autres Dettes

Autres créances

En milliers d’euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014
Provisions Net
Personnel et comptes rattachés 136 136 80
Etat, organismes sociaux 34 503 34 503 21915
Autres créances (1) 203 976 - 203 976 20 442

Total Autres créances 238 615 238 615

(1) La variation de +184 258 K€ du poste "Autres créssics'explique principalement par les appels de
marge des mises en pension de SOGECAP. Ces appaisadje sont positifs pour 168 328 K€ et
comptabilisés dans le poste " Autres créances 'fin 2014, ils étaient négatifs et comptabilisénslle
poste "Autres dettes" pour 394 255K€.

Autres dettes

En milliers d’euros 31 décembre 201 31 décembre 2014

Autres emprunts, dépots et cautionnement 605 153 561 807
Personnel et comptes rattachés 31 141 24 739
Etat & Organismes sociaux (1) 72 099 366 531
Autres dettes (2) 840 242 828 319
Total Autres dettes 1548 63t 1781 3964

(1) Etat & Organismes sociaux : 72 099 K€ a fin 2015to® 366 531 K€ en 2014 soit une baisse de
294 432K€ correspondant au reclassement de l'im@dgible (notamment I'imp6t exigible de
Sogecap) vers le poste « Autres dettes » comptederla convention d’intégration fiscale avec la
Société Générale.

(2) sans le reclassement de I'impét, les « autres slettgont en baisse a raison, notamment, des sippel
de marges sur les mises en pension.
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Ventilation par échéance

En milliers d’euros Moins d'1 an De 1 an a 5 an! Plus de 5 ans Total

Personnel et comptes rattachés 136 - - 136
Etat, organismes sociaux 34 503 - - 34 503
Autres créances 203 571 227 178 203976
Total Autres créances au 31 décembre N 238 210 227 178 23861

Total Autres créances au 31 décembre N-1 42 087 172 178 42 437
Autres emprunts, dépbts et cautionnement r 605 153 - - 605 153
Personnel et comptes rattachés 31141 - - 31 141
Etat & Organismes sociaux 72 099 - - 72 099
Autres dettes 840 235 7 - 840242

Total Autres dettes au 31 décembre N 1 548 62¢& - 1548 634

Total Autres dettes au 31 décembre N-1 1781 396 - - 1781396

Note 11 : Autres actifs

31 décembre 2015 31 décembre 2014

En milliers d’euros Brut Amortissement: Net Net
Immobilisations corporelles 8 416 (5967) 2449 2 305
Matériel de transport 516 (389) 127 86
Mobiliers 5293 (3681) 1612 1570

Matériel 2 607 (1 897) 710 649

Autres 1808 (1 086) 722 1145
Total 10 224 (7 053) 3171 3450
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Note 12 : Compte de régularisation actif et passif

En milliers d’euros 31 décembre 201F 31 décembre 2014

Frais d'acquisition reportés- Vie (3) 20 047 102 058
Frais d'acquisition reportés- Non Vie 149 096 161 030
Intéréts et loyers acquis et non échus 1091 882 1118 300
Charges a répartir sur plusieurs exercices 26 2
Imp6bts différés-actif (1) 259 068 21 460
,(Azl;tres comptes de régularisation - Actif 162 790 4006

1 406 854

Total Comptes de regularisation - Actif 1682 90¢

Produits a répartir sur plusieurs exercices - -

Autres comptes de régularisation - passif

141571 25 039
(2)

Total Comptes de régularisation - Passi 141 571

(1) Les impbts différés sont issus principalement dggitements de consolidation (constatation d'une
participation aux bénéfices différés suite a I'alation de la réserve de capitalisation et annudatide la
PRE), et des différences temporaires comptabgisiéms les comptes sociaux notamment de Sogecap.

(2) Les « Autres comptes de régularisation » comprennmetamment les intéréts courus et les primes ar&éimo
sur les instruments financiers a terme.

(3) Les frais d’acquisition reportés sur contrats emprurs commercialisés ont été repris dans les ¢esnp
sociaux, le méme traitement est retenu en corstaia

Enfin, la ventilation des imp6ts différés nets (geande catégorie) se présente comme suit :

Impbts différés-actif nets 259 068
IDA nets issus des retraitements de consolidation 191 993
IDA nets issus des différences social /fiscal 0
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Note 13 : Tableau de la variation des capitaux r@®Part du groupe)

Prime

. . . Résultal Total deg
- : Capital  liee au Reéserve: s :
En milliers d'euros : . C s de Autres(*) capitaux propre
social  capital consolidée: |, .
. I'exercice Part du group
social

Situation au 31/12/2014 1168 30% - 955911 305998 (21 976) 2 408 238
Affectation du résultat - - 305 998 (305 998) - -

Changement de méthode
comptable

Variations de capital - - - = - -

Distribution de dividendes - - (370 078) - - (370 078)
Variations de périmétre - - - - - -
Résultat de I'exercice - - - 309 663 - 309 663
Autres variations - - 16 117 - (5 010) 11 107
Total des mouvements de I . . (47963) 3665 (5010) (49 308)
période

Situation au 31/12/2015 1168 305 - 907 948 309 663 (26 986) 2 358930

(*) Les autres mouvements comprennent égalemeétéats de conversion

La variation des capitaux propres — part du Graypda période (-49 308 K€) s’explique principaletnpar :
- +305 998 K£ au titre de l'affectation du résultat 8014 du Groupe,
- -370078 K€ au titre de la distribution des divides SOGECAP de I'exercice 2014 au Groupe
SOCIETE GENERALE,
- +3 665 K£€ du résultat net consolidé du Groupe @E®KE en 2015 versus 305 998 K€ en 2014),
- -5010 K€ d’écart de conversion.
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Note 14 : Passifs subordonnés

Les passifs subordonnés émis par les entités dipgrBogecap se décomposent ainsi :

Emprunteur

Préteur

Montant de

I'emprunt

Société générale
Société générale

29/10/201161 000
27/06/2018¥ 500

15 ans
15 ans

Taux fixe 6,03%
Taux fixe 4,35%

% Tiers (*) 18/12/2014794 136 Indeterminé Taux fixe 4,125%
Q Euribor 6 M +
LIJ [aYe 7z 7z
8 Société générale 19/12/201345 000 11 ans 2 2373%
%) Société générale 11/09/201%L 000 15 ans Taux fixe 5%
Société générale 11/09/2018L 000 Indeterminé Taux fixe 5,7%
1 649 636
Société Générale 29/06/2006500 Indeterminé Taux Fixe 4,21%
Société Générale 29/06/2006500 15 ans Taux Fixe 3,92%
Société Générale 21/12/200I7000 Indeterminé Taux Fixe 4,1%
Société Générale 21/12/20017000 15 ans Taux Fixe 3,93%
Société Générale 24/12/2008000 15 ans Taux Fixe 5,75%
_g Société Générale 24/12/2008000 Indeterminé Taux Fixe 8,35%
o Société Générale 22/12/20(8D0 Indeterminé Euribor + 4.85%
)
2 Société Générale 22/12/2080D0 15 ans Euribor + 1.50%
(@) Société Générale 21/06/201D000 Indeterminé Taux Fixe 9,16%
Société Générale 21/06/201D000 15 ans Taux Fixe 5,85%
Société Générale 28/10/2012.000 Indeterminé Taux Fixe 12,33%
Société Générale 28/10/2012.000 15 ans Taux Fixe 8,98%
Société Générale 28/09/2012000 15 ans Taux Fixe 6,79%
Société Générale 31/12/20112000 Indeterminé Taux Fixe 8,257%
18 800
Société générale .. Euribor 12 M +
Bank & Trus 19/05/2004 6 750 Indeterminé 0.70%
Société générale Euribor 12 M +
Bank & Trust 19/05/2004 2 250 15 ans 0.60%
Société générale .. Euribor 12 M +
Bank & Trust 31/07/2006 2 250 Indeterminé 0,70%
Société générale Euribor 12 M +
% Bank & Trust 31/07/2006 750 15 ans 0.60%
(@)} C sz ;s .
o Société générale .. Euribor 12 M +
17} Bank & Trust 29/05/2008 6 000 Indeterminé 2.80%
Société générale Euribor 12 M +
Bank & Trust 29/05/2008 2 000 15 ans 1,80%
Société générale .. Euribor 12 M +
Bank & Trust 10/08/2009 11 250 Indeterminé 5.50%
Société générale Euribor 12 M +
Bank & Trust 10/08/2009 3 750 15 ans 2.15%
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Société générale

Euribor 12 M +

Bank & Trust 31/12/2009 3 750 Indeterminé 3.50%
Société générale Euribor 12 M +
Bank & Trust 31/12/20091 250 15 ans 1,50%
Société Générale  30/03/20101 850 Indeterming Euribor 6 M+
2,90%
Société Générale  30/03/2010950 15 ans Euribor 6 M +
1,45%
s s ., Euribor 6 M +
Société Générale 30/09/20111 250 Indeterminé 4.063%
s s Euribor 6 M +
Société Générale 30/09/201®750 15 ans 1,906%
70 800
i EURIBOR EUR 6M
Société Générale 30/06/20111 000 10 ans +2,0453
i EURIBOR EUR 6M
Société Générale 22/12/201D750 10 ans +2,2453
Société Générale 24/06/2008331 IndéterminéeELiR;IEOR EUR 6M
o
2 AVIVA 24/06/2003 1 255 Indéterminée. 5 o0 SUR OV
(n L]
Ll
8 AVIVA 24/06/2003 1 530 IndéterminéeELiEIEOR EUR 6M
(n H

EURIBOR EUR 6M

Société Générale 28/05/2004795 Indéterminée+ 125
Société Générale 30/06/201%000 IndéterminéeEi%lg??R EUR 6M
Société Générale 22/12/201D750 IndéterminéeEURIBOR EUR 6M
+ 4,063
25411

Total des emprunts

1764 647

(*) Emprunt subordonné émis sur le marché régulgembourgeois

La charge d'intéréts (nette d’intragroupe) enregestau titre de I'exercice 2015 s’éleve a 64
962 K€ contre 15 050 K€ en 2014.

En 2014 une soulte avait été enregistrée au titreethboursement anticipé a la Société
Générale des emprunts subordonnés a durée indééermi
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Note 15 : Provisions techniques d’assurances

31 décembre 2015 ?il _décembre

En milliers d’euros Non-Vie i Total

Provisions techniques brutes de réassurance

Provisions pour primes non acquises - Non Vie 365 149 365 149 356 280
Provisions pour sinistres - Non Vie 672 493 672 493 630 114
Z;?QXSEQSN%OHU(/EMUQpatlons aux bénéfices 3204 3204 2 299
Provisions d'assurance Vie 75054 21¢ 75054 21¢ 72 469 645

Dont Provision "Garantie plancher" Vie 3581 3581 4159

Dont Provision globale de gestion Vie 22 275 22 275 32797
Provisions pour sinistres - Vie 1019 79t 1019 79t 1130 390

Provisions pour participations aux bénéfices

exigibles - Vie 2170 08z 2170 08z 1571821
Pr(_)visions pour participations aux bénéfices défgé 675 270 675 270 668 933
E:;/(:)S/[i)%(il())ns techniques des contrats en unités de 20293 00¢ 20 293 00C 18 073 453
Provisions mathématiques 20 275 01¢€ 20 275 01¢€ 18 058 751
Provisions pour participations aux bénéfices 17 993 17 993 14 702
Autres Provisions techniques 20872 30 006 50 878 179 285

95 082 22(

1061 71¢ 100 304 09¢

Total des Provisions techniques 99 242 381

(1) Il s'agit des provisions pour participations auxngdices différés conditionnelles au titre de I'alation de
la réserve de capitalisation de SOGECAP et d'ORADE

Les provisions d’assurance Vie des contrats sonidenilliards d’euros dont 75 milliards
d’euros de provisions mathématiques, a comparemantant obtenu en appliquant la
meéthode préférentielle. Selon cette méthode, lesigions mathématiques des contrats en
euros calculées en utilisant des taux d’actuatiratiu plus égaux aux taux de rendement
prévisionnels des actifs affectés a leur repréienta’éléveraient a 50,4 milliards d’euros au
31 décembre 2015 contre 52,6 milliards d’eurosladé&embre 2014.
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Note 16 : Provisions pour risques et charges

En milliers d’euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014

Provisions pour risque de placement - -

Provisions mathématiques sur droits de retraitgaiac 2690 9626
E;rt(:;:tsgons pour médailles du travail, indemnitésidpart a la 3338 119
Provisions pour pertes de change - -
Provisions pour pertes et charges exceptionnelles - 8 520
Autres provisions pour risques et charges 18 877 8175

Total des provisions pour risques et charges
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Note 17 : Preuve d’'imp6t

En milliers d’euros

31 décembre 2015

Résultat net 345 996
Imp6t exigible (468 233)
Imp6t différé 238 175

Résultat net avant imp6t 576 054

Taux d'imposition consolidation 34,43%

Charge d’'impdt théorique (198 335)

Incidence des différentiels de taux et de bases (30 107)
Effet des changements de taux d'impét (41 489)
Effet des résultats taxés a taux réduit 781
Différentiels de taux d'impositon dans les filiaégsangéres 10 601

Incidence des déficits fiscaux 497
Déficits imputés dans I'exercice
Déficits crées dans I'exercice
Avoirs fiscaux et crédits d'impots 497

Incidence des différences permanentes (2 201)

Incidence des autres différences 89

Incidence des corrections et autres éléments

Corrections et ajustements de I'impdt sur exercargsrieurs

Autres éléments

Charge d'imp6t effectif (230 057
Taux d'impot effectif 39,94%
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Note 18 : Analyse sectorielle des primes

Le Groupe SOGECAP exerce son activité dans traieses géographiques différents qui
sont les suivants :

o France

o Union Européenne hors la France

o Hors Union Européenne

Ventilation des primes acquises par zone géograghiq

31 décembre 2015 31 décembre 2014

En milliers d'euros Non Vie Vie Total Non Vie Vie Total

France 653 880 9170 117 9823997 614933 8255571 8870504

UE (hors France) 22 413 1268058 1290471 12132 2790281 2802413
Croatia 197 5105 5302 - 5429 5429
Romania 8742 11 329 20 071 - 17 495 17 495
Czech Republi 12 758 228 244 241 002 12 132 357 823 369 955
Luxembourg - 1015387 1015387 - 2402181 2402181
Bulgaria 716 4184 4 900 - 4 378 4 378
Serbia - 3809 3809 - 2975 2975

Hors UE 33 683 142 880 176 563 49 336 155 076 204 412
Russia 25 986 24 624 50 610 43 480 57 924 101 404
Morocco 7 697 118 256 125 953 5 856 97 152 103 008

Total 709 976 10 581 055 11 291 031 676 401 11 200 928 11 877 329
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Note 19 : Produits financiers nets de charges

31 décembre 2015 31 décembre 2014
En milliers d'euros Vie Non Vie  Autres Total Total
Revenus des placements 334187C 27 709 58 955 3428534 3003 167
Autres produits des placements 103 774 903 (42) 104 635 176 337
Produits provenant de la réalisation des 320 358 3078 289 323 795 350 127
placements
Ajustements ACAV (plus-values) 1 051 80¢ - - 1051809 1554 219
Produits financiers 4817 811 31690 59 202 4908 703 5083 850
Frais internes et externes de gestion des
placements et intéréts (Rt (2 : (EEEL) (40 514)
Autres charges des placements (478 474) (4 358) (1 708) (484 540) (409 174)
Pertes provenant de la réalisation des (365 623) (311) . (365934) (180 934)
placements
Ajustement ACAV (moins-values) (378 088) - - (378088) (672 199)
Charges financiéres (1272072) (5461) (1708) (1279 242) (1 302 821)

PRODUITS FINANCIERS NETS DE
CHARGES

3 545 73¢€ 57494 3629 461 3 781 029

Note 20 : Charges de prestations d’assurances

31 décembre 2015 31 décembre 2014

En milliers d’euros Activité Vie Activité Non-Vie Total Total
Charges des sinistres (7 692 925) (270 916) (7 963 841) (7 720 749)
Prestations et frais payés (7 667 290) (242 410) (7 909 700) (7 652 752)
Frais de gestion des sinistres (25 635) (28 506) (54 141) (67 997)
Charges des provisions d'assurance (3 022 529) (41 106) (3 063 635) (4 348 283)
Participation des assurés aux résultats (2 141 186) (9 645) (2 150 831) (2 033 016)

Total des charges de prestations (12 856 640! (321 667) (13 178 307’ (14 102 049

d'assurances
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Note 21 : Charges ou produits nets des cessiorsassurance

31 décembre 2015 31 décembre 2014
En milliers d’euros i Non-Vie Total Total
Primes cédées (108 564) (126 488) (235 052) (201 317)
Cessions de charges de sinistres 24 840 57 640 82 480 96 574
Cessions de provisions techniques 11 990 (683) 11 307 5309
Cessions de participation aux résultats 1702 2 688 4 390 8 533
Commissions regues des réassureurs 44 221 24 376 68 597 51 824

Résultat technique de réassurance (25 811) (42 467) (68 278)

Note 22 : Charges de gestion

31 décembre 2015 31 décembre 2014
En milliers d’euros Vie Non-Vie Autres Total Total
Frais d'acquisition des contrats (467 473) (249 083 (716 556) (661 977)
Frais d'administration (448 372§54 117) (502 489) (108 552)
Autres charges techniques (6 3104 086) (20 397) (297 625)
Autres charges non techniques - (596)

Total des charges de gestior (922 156) (317 286 (1239 442

Note 23 : Résultat exceptionnel

En milliers d’euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014

Produits cessions des éléments d'actifs - -

Autres produits exceptionnels 311 886
Produits exceptionnels 311 886
Valeurs nettes des éléments d'actifs cédés (669) (20)
Autres charges exceptionnelles (983) (12 199)
Charges exceptionnelles (1 652) (1 219)

Résultat exceptionnel (1 341) (333)

45/51



Comptes consolidés au 31 décembre 2015

Note 24 : Engagements recus et donnés

Engagements recus et donnés du secteur assuranogres activités

En milliers d'euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014

Engagements regus

Engagements recus sur OPCVM 129 588 535 506
Engagements recus sur instruments financiers &term 728 270 6 331 863
Engagements recus sur ventes a terme 20 841 -

Engagement recus sur cautions 149 2 967
Engagement recus sur valeurs données en nantissemen 103 240 86 058
Engagements regu sur instruments dérivés (1) 17 938 075

Engagements donnés

Engagements donnés sur instruments financiersreter 728 270 2 287 675
Engagements donnés sur ventes a terme 20 841 -
Engagements donnés sur valeurs regues en nantissgene - 15670
part des réassureurs

Autres engagements sur titres, actifs ou revenus (2 330 549

Engagements données sur instruments dérivés (1) 14 265 067

(1) Les engagements recus et données sur instrumentésiéorrespondent principalement a des CAP.
(2) Suite a la levée de 'option, Sogécap a comptabiis hors bilan la valeur d’Antarius a hauteur depart
(50%), soit 330 549 KE€.

A la connaissance du Groupe, il n'existe pas dé&sungagements donnés en dehors de ceux figurant ci
dessus conformément aux normes comptables en vigueu
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Note 25 : Autres informations
Effectif
A fin 2015, le groupe Sogecap comptait 2 067 sadatravaillant dans 10 pays.

Les effectifs des sociétés mises en equivalens®migpas inclus dans le tableau ci-dessous.

En milliers d'euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014

Expatriés 70 71
Autres 2149 1994
| Effectifs 2219 2 065
Charges du personnel - en k€ 168 185 148 430
‘ Charges du personnel 168 185 148 43d

Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes dp@rearegistrés dans les comptes de
'exercice clos s’élévent a 744 K€ au titre du colet légal des comptes et des conseils et
prestations de services entrant dans les diligedicestement liées a la mission de controle
légal des comptes.

En milliers d'euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014

Commissariat aux comptes 744 880
Frais de consulting 3870 4427
| Honoraires 4614 5 307|
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Note 26 : Compte de résultat par activité

Compte technigue Assurance Non Vie

En milliers d'euros 31 décembre 2015 31 décembre 2014
Opérations Cessions et Opérations Opérati
. . pérations nettes
brutes rétrocessions nettes
Primes acquises 709 976 (126 488) 583 488 570 346
Primes 729 256 (134 748) 594 508 607 126
Variation des primes non acquises (19 280) 8 260 (11 020) (36 780)
Part d_u compte technique dans les 26 229 26 229 24 920
produits nets de placements
Autres produits techniques 15 191 15 191 8 884
Charges des sinistres (270 916) 57 640 (213 276) (167 874)
Prestations et frais payés (242 410) 56 695 (185 715) (139 009)
Frais de gestion des sinistres (28 506) 945 (27 561) (28 865)
Charges des provisions techniques (41 106) (683) (41 789) (67 446)
Participations aux résultats (9 645) 2 688 (6 957) (7 067)
Frais d'acquisition et d'administration (303 200) 24 376 (278 824) (281 664)
Frais d'acquisition des contrats (249 083) 707 (248 376) (290 863)
Frais d'administration (54 117) (54 117) (11 233)
Commissions regues des réassureurs 23 669 23 669 20432
Autres charges technique (14 086) (14 086) (11 479)
NESL AT I SCANIILIE DIz 112 443 (42 467) 69 976 68 620

L'ASSURANCE NON VIE
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Compte technique Assurance Vie

31 décembre 2015 31 décembre 2014

En milliers d'euros

Opérations Cessions et  Opérations Opérati
. : pérations nettes
brutes rétrocessions nettes
Primes acquises 10 581 05t (108 564) 10472 491 11 105 667
Ajustement ACAV (plus-values) 1 051 80¢ 1 051 80¢ 1554 219
Part d_u compte technique dans les 2872017 : 2874017 2 874 089
produits nets de placements
Autres produits techniques 137 647 137 647 116 810
Charges des sinistres (7 692 925) 24 840 (7 668 085] (7 456 302)
Prestations et frais payes (7 667 290) 24882 (7642 408) (7 418 766)
Frais de gestion des sinistres (25 635) (42) (25 677) (37 536)
Charges des provisions techniques
d'assurance vie et autres provisions (3 022 529) 11990 (3010539 (4 275 528)
techniques
Provisions d'assurance vie (1077 891) 12040 (1065 851) (2 921 619)
Provisions en UC (1 954 014) - (1954 014) (1321 778)
Autres provisions techniques 9376 (50) 9326 (32 131)
Participations aux résultats (2 141 186 1702 (2139484, (2 017 416)
Frais d'acquisition et d'administration (915 845) 44 221 (871 624) (437 040)
Frais d'acquisition des contrats (467 472) 512 (466 960) (371 113)
Frais d'administration (448 373) (448 373) (97 319)
Commissions regues des réassureurs 43 709 43 709 31392
Ajustement ACAV (moins-values) (378 088) (378 088) (672 199)
Autres charges techniques (6 311) (6 311) (286 146)
NESL AT I SCANIIEE DI 485 644 (25811) 459 833 506 154

L'ASSURANCE VIE
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Note 27 : Tableau des filiales et participations

SOCIETES Activité / Péles  Devise Intégration Pays % Capital Capitaux Valeur Chiffre Résultat Dividendes Taux de change
dans le d'intérét  (Devise propres autres comptable d'affaires HT  (Devise  encaissés

périmétre locale) que le capital des titres (Devise locale) par la
(Devise locale) détenus locale) société
Montants en milliers d'euros (EUR) (EUR)
Sogecap Société d'assurance EUR France 100% 1168305 1416419 9 879 51 478 946
Tour D2 - 17 bis, place des Reflets
92919 Paris la Défense Cedex France
Sogelife Société d'assurance EUR 1997 Luxembourg 60% 48 223 112 487 43368 102378 22181 -
Centre Etoile 11-13 Bld de la Foire
L-1528 Luxembourg
La Marocaine Vie Société d'assurance  MAD 2001 Maroc 74% 231 750 257 552 41285 1360 39 45 434 1 EUR
=10,7965 MAD

37 bd Moullay Youssef

20 000 Casablanca - Maroc

Komercni Pojistovna Société d'assurance CZK 200t République  51% 1175398 1807 692 16043 657572 372781 1 EUR =27,023
Tchéque CZK

Karolinska 1/650

18600 Praha 8 République Tchéque

Oradéa-Vie Société d'assurance  EUR 2001 France 100% 26 704 11 008 26 704 622 84. 3 500 -

Tour D2 - 17 bis, place des Reflets

92919 Paris la Défense Cedex France

BRD societate de administrare a  Administrateur de  RON 2007 Roumanie 51% 23980 (11 127) 4 488 10 22: 33 1 EUR =4,524
fondurilor de pensii private SA fonds de pension RON
Splaiul Independentei, nr.15,

BI.100,Tronson 1, Et.5, Sector 5 050082, BucuiRstimanie

Sogelife Bulgaria Société BGN 2007 Bulgarie 58% 7 200 3704 3746 10 21: 519 1 EUR =1,9558
d'assurance BGN

73, Aleksandar Stamboliyski blvd.

1303 Sofia Bulgaria

SOCIETE GENERALE Société RUB 2007 Russie 81% 240 000 4 104 666 4072 262824 1975 824 1 EUR

STRAKHOVANIE ZHIZNI d'assurance =80,6736 RUB

Zemlyanoy val Street Building 9

105064 Moscow, Russia

SOCIETE GENERALE Société RUB 2007 Russie 81% 120 000 350 857 2165 81354l 123 492 1 EUR
STRAKHOVANIE CJSC d'assurance =80,6736 RUB
Zemlyanoy val Street Building 9

105064 Moscow, Russia
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SOCIETES Activité / Pbles  Devise Intégration Pays % Capital Capitaux Valeur Chiffre Résultat Dividendes Taux de change
dans le d'intérét  (Devise propres autres comptable d'affaires HT ~ (Devise  encaissés
périmeétre locale) que le capital des titres (Devise locale) par la
(Devise locale) détenus locale) société
Montants en milliers d'euros (EUR) (EUR)
Montants en milliers d'euros
Sogecap Liban SAL Société LBP 200c Liban 25% 3450 000 43669 554 597 2152366 14 354 824 1 EUR
d'assurance =1641,703 LBP
Rue 41 - Dekwaneh - Sector 1
BP 55056 Beyrouth - Liban
BRD Asigurari de Viata SA Société RON 200¢ Roumanie 51% 36 117 19 858 4 840 89 22( 14 009 1 EUR =4,524
d'assurance RON
Splaiul Independentei, nr.15
, BI.100,Tronson 1, Et.5, Sector 5,
050082, Bucuresti Roumanie
Societe Generale Osiguranje D.D. Société d'asseraHRK 200¢ Croatie 51% 40900 9440 2895 40 36¢ 2751 1 EUR =7,638
HRK

Vukovarska 284a XI110000 Zagreb
Croatie
Societe Generale Osiguranje A.D.O. Société d'assaraRSD 200¢ Serbie 51% 412 606 21 252 2337 459 62( 21135 1 EUR

=121,5556 RSD

Bulevar Mihajla Pupina

115 dj 11 070 Beograd, Srbija

Sogessur Société d'assurance EUR  201( France 100% 33825 87 802 223 314 485 08t 23 876 -
Tour D2 - 17 bis, place des Reflets

92919 Paris la Défense Cedex France

NB : les montants indiqués inclus la part des minanis.
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